TAC PONG CUA HE SO AN TOAN VON PEN
HOAT PONG TIN DUNG CUA CAC NGAN HANG
THUONG MAI VIET NAM

Lé H&i Trung
Hoc vién Ngan hang
Email: trunglh@hvnh.edu.vn
Ma bai: JED-1102
Ngay nhén: 01/02/2023
Ngay nhan ban sura: 19/02/2023
Ngay duyét dang: 01/03/2023
DOI 10.33301/JED.VI.1102

Tom tat:

Bai viét danh gid tdc dong ciia hé s6 an toan von dén hoat dong tin dung ciia cdc ngdn hang
thwong mai Viét Nam trén goc do tang truong va rui ro tin dung. Sw dung dir liéu dang bang
cua 26 ngdn hang thwong mai Viét Nam tir nam 2005 dén nam 2021, tdc gia chi ra rang hé sé
an toan von co tac dong hé tro doz voi hoat dong tin dung ciua cac ngan hang thuwong mai khi
s cdi thién ciia hé sé an toan vén ndm nay giup cac ngan hang thwong mai gia tang toc do
ting treong tin dung, dong thoi, giam thiéu rii ro trong hoat dong tin dung ¢ nam tiép theo
Dac biét, mo hinh dinh luong mo rong cho thay tac dong hé tro nay cua hé $6 an toan von
toi hoat dong tin dung la lon hon o cac ngan hang thwong mai co quy mé nho hodc cac ngan
hang thwong mai khéng cé yéu t6 sé hitu nha nweée. Dya trén cdc két qua dinh lwong, tac gid
diea ra mét s6 ham y chinh sach doi véi Ngan hang nha nwée va cde ngan hang thiong mai.

Tir khéa: An toan von, tin dung, ngan hang thuong mai.

Ma JEL: C23, G01, G21

The impacts of the regulatory capital to the bank lendings in Vietnamese commercial
banks

Abstract:

This paper aims at the impacts of bank's regulatory capital to the bank lendings of Vietnamese
commercial banks. Employing panel data from 26 Vietnamese commercial banks from 2005 to
2021, we find that regulatory capital is positively related to the Vietnamese banks lending ac-
tivity. In particular, an increase in the bank s regulatory capital is associated with an increase
in the banks credit growth and a decrease in the loan loss provisions to total credit ratio in
the subsequent year. Interestingly, we also show that the supporting role of regulatory capital
ratio to the bank'’s lending activity is stronger for banks with smaller size and those are not
state-owned. Finally, we provide some discussions on the policy implications of the empirical
results.
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1. Giéi thiéu

Cudc khiing hoang tai chinh toan cau 2007-2009 cho thay su can thiét cia cac quy dinh quén tri rai ro va
yéu cau von toi thiéu manh m& hon nita ddi véi cac t6 chire tai chinh, ddc biét 1a cac Ngan hang thuong mai
(NHTM). Nhitng yéu cu cao hon vé mirc d6 an toan von va hé thong quan trj rui ro dugc ky vong s& gitip
c4c ngén hang thuong mai tré nén an toan hon, qua d6 mang lai sy an toan cho hé théng tai chinh qudc gia.
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Tai Viét Nam, nhdm dam béo an toan cho hé théng ngan hang thuong mai, Ngan hang Nha nudc (NHNN)
da chu dong xay dung 16 trinh trién khai va ap dung cac quy dinh vé& quan tri rai ro chit ch& hon theo chuan
Basel II theo Thong tu 41/2016/TT-NHNN (Théng tu 41) va Thong tu 13/2018/TT-NHNN (Thong tu 13).
Viéc trién khai Basel II 14 giai phap co ban va tat yéu dé tao nén tang cho su phat trién an toan va lanh manh
ctia h¢ thong Ngan hang Viét Nam.

Céc quy dinh vé an toan von ciing nhu mirc an toan vén ciia cdc ngan hang thuong mai sé& c6 tac dong truc
tiép tdi hoat dong tin dung cua cac ngén hang thuong mai (Van den Heuvel, 2008; Noss & Toffano, 2016),
tir d6 tac dong dén hoat dong ctia nén kinh té. Theo Beck & Levine (2004) cac tac dong nay dic biét rd rang
& cac qudc gia 6 nén kinh té phy thudc nhiéu vao vén tin dung ngan hang (bank-based) nhu Viét Nam. Tuy
nhién, cac nghién ciru trude day chu yéu danh gia cic nhan t6 anh hudng téi ting trudng tin dung hodc rai
ro tin dung riéng biét, thay vi danh gid tong thé tic dong ctia hé s an toan von t6i hoat dong tin dung noi
chung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam, ciing nhu d4anh gia sy khac biét trong moi quan hé gitra céc
nhom ngan hang voi tinh chit khac nhau.

Trong bai nghién ctru nay, tic gia danh gia tic dong cua hé sé an toan von t6i hoat dong tin dung cia cac
ngan hang thuong mai Viét Nam trén hai khia canh la tang trudong tin dung va rui ro tin dung. bé dat dugc
muc tiéu nghién ctru, tac gia van dung udc lugng Mo-men tong quat (GMM) dua trén mau nghién ciru bao
gdém gdm 26 ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2005-2021.

2. Tong quan nghién ctru

2.1. Cic nhan té tic dong dén hoat dong tin dung ciia cdc ngin hang thuwong mai

Tin dung ngén hang déng vai trd quan trong trong viéc ting truéng va phat trién kinh té, dic biét 1a ddi
vé6i cac qudc gia co hé thdng tai chinh dua trén ngan hang nhu Viét Nam. Do d6, nhiéu nghién ctru trudce day
da danh gi4 cac nhan t6 tic dong dén hoat dong tin dung clia cdc ngan hang thuong mai.

Cu thé, mot nhém céc nghién ctru danh gia cic nhan t6 vi mé tac dong t6i t6i ting trudng tin dung cta
céc ngan hang thuong mai nhu chu ky ctia nén kinh té. Khi nén kinh té & trong giai doan ting trudng bung
nd, nhu cau dau tu gia ting gitp cho ting truong tin dung cua cac ngan hang thwong mai ¢ muc cao hon.
Nguoc lai, nén kinh té & giai doan suy thoai voi ty I¢ lam phat cao tac dong tiéu cuc toi tdc do tang trudng
tin dung cua cac ngan hang thuong mai (Imran & Nishat, 2013). Bén canh dé, chinh sach tién té ctia mdi
qudc gia ciing tac dong tdi kha nang cap tin dung clia cac ngan hang thuong mai. Stepanya & Guo (2011)
chi ra rang viéc duy tri ty gia va lam phat & mirc 6n dinh gitip ting kha ning cap tin dung cho nén kinh té
cua cac ngan hang thuong mai.

Bén canh yéu t6 vi mo, ting truong tin dung clia cdc ngan hang thuong mai con khac nhau tuy thudc vao
dic tinh ciia m&i ngan hang thuong mai do sirc khoé tai chinh c6 vai trd quyét dinh t6i kha ning va mirc do
san sang mo rong tin dung cuia cac ngan hang thuong mai (Aisen & Franken, 2010). Cu thé, cac nghién ctru
trude ddy da chi ra mot sb nhan té dic trung vé ngan hang thwong mai tac dong dén tc do ting truong va
rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam nhu quy mé (Kim & Sohn, 2017), kha nang thanh
khoan (Cornett & cong su, 2011), mé hinh kinh doanh hay don béy tai chinh (Vinh, 2018).

Mot khia canh khac ctia hoat dong tin dung la rui ro tin dung cling dugc quan tdm trong cac nghién ctru
trugc day. Thi nhat, chu ky kinh té c6 tac dong t6i rui ro tin dung ciia hé thdng ngan hang boi sy thay doi
trong nang lyc tra ng cua cac doanh nghiép va ca nhan trong nén kinh t& (Klein, 2013). Thir hai, cac nhan t6
dic trung ciia mdi ngan hang thuong mai nhu chién luge cho vay, quy mo, kha ning hoat dong va quan trj
hiéu qua, kha ning sinh 161 hay c4u tric s& hitu déu c6 thé quyét dinh toi rai ro tin dung cua cac ngan hang
thuong mai (Louzis & cong su, 2012). Cudi cung, muc do rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai lién
quan dén yéu t6 cua nganh ngan hang nhu mirc d6 canh tranh do tac dong tdi rui ro va mirc do sin sang chip
nhan rui ro cia moi ngan hang thuong mai (Natsir & cong su 2019).

2.2. Téc dpng ciia hé so an toan véon téi hoat dong tin dung ciia cdc ngan hang thwong mai

Bén canh cac tac dong tdi su an toan va lanh manh ctia hé théng tai chinh, mac d6 an toan vén cling gian
tiép tac dong dén hoat dong tin dung cta cac ngan hang thuong mai. Pdi véi ting truong tin dung, Berger
& Bouwman (2009) chi ra ring tac dong ciia hé sb an toan von xuat hién ¢ hai hiéu ting: (i) “lo ngai rii ro
pha san”, va (ii) “hap thu rti ro”. O hidu g thi nhat, cac ngan hang thuong mai co ty 1& von an toan 16n sé
it ting truong tin dung va khong sin sang chip nhén rui ro tin dung boi diéu nay khién gia ting rui ro pha
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san (Van den Heuvel, 2008). Nguoc lai, ¢ hi€u ung thir hai, hé s6 an toan von c¢6 mdi quan hé cung chiéu
v6i ting trudng tin dung va rui ro trong hoat dong tin dung bai hé s an toan vén cao gitip gia ting kha ning
chiu dung rai ro cua cac ngan hang thuong mai. Su gia ting cua hé s an toan vén gitp gia ting su tin tudng
clia cac thanh vién thi truong ddi v6i an toan hoat dong cia cac ngan hang thwong mai (Noss & Toffano,
2016). Piéu nay gitip giam chi phi von do giam phan bu rui ro va ting kha ning cip tin dung ctia nén kinh
té ctia cac ngan hang thuong mai.

He¢ s6 an toan von ciing c6 nhing tac dong trai ngugc t6i riii ro tin dung ctia cdc ngan hang thuong mai.
Mot s6 nghién ctru chi ra mbi quan hé cing chiéu giita ngudn von ciia cac ngan hang thwong mai va rai ro
tin dung boi hé s an toan vén gia ting cho phép cic ngan hang thwong mai sin sang chap nhan rui ro hon
trong hoat dong tin dung dé tim kiém loi nhuan (T & Xuan, 2021). Nguoc lai, Shrieves & Dahl (1992) chi
ra rang, khi hé s6 an toan von cta cac ngan hang thuong mai gia tang, cac nha quan tri ngén hang va chu s
hiru ciing c6 dong luc dé giam bat rii ro trong hoat dong kinh doanh nham “tan dung” su cai thién tir niém
tin cua thi truong do chat lwong von ciia ngan hang thuong mai ting 1én thay vi mé rong rui ro.

Nhu vay, c6 thé thiy rang, cac nghién ciru thuc nghiém chua dua ra cac két qua va két luan dong nhat
vé tac dong cua h¢ s6 an toan von t6i hoat dong tin dung ctia cac ngan hang thuong mai. Tai Viét Nam, cac
nghién ctu trudc day da thuc hién danh gia cac nhan td tac dong tdi tang truong tin dung (vi dy, Thuan,
2021) hay rui ro tin dung (Vinh & cong sy, 2021). Mot s6 nghién ctru danh gia tac dong ciia hé sb an toan
vbn t6i cac khia canh khac trong hoat dong cuia cac ngan hang thuong mai nhur kha nang sinh 101 va i ro
pha san (Ngan & cong su, 2021). Tuy nhién, theo hiéu biét cia nhom thi chua c6 nghién ctru nao danh gia
tac dong ctia hé sb an toan von téi hoat dong tin dung ciia cic ngan hang thuong mai mot cach tong thé. Do
do6, nghién ciru nay déng gop vao cac nghién ctru trude day bang cach dua ra bang chimg thuc nghiém vé
tac dong cua hé s6 an toan von t6i hoat dong tin dung cua cac ngan hang thuong mai ddi véi ca 2 khia canh
1a tang trudng va rui ro tin dung. Bén canh d6, nghién ctru ciing danh gia chi tiét va so sanh su khac nhau
ctia mdi quan hé nay voi cac ngan hang thuong mai c6 cac dic trung khac nhau. Diéu nay gitp cho cic nha
quan tri ngan hang va co quan quan Iy chi dong hon khi danh gia tac dong cua hé sb an toan von véi nhitng
dac trung ca biét cia tung ngan hang.

3. M6 hinh nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Pé danh gia vai tro ciia hé s6 an toan von trong viéc giai thich hoat dong tin dung ctia cac ngan hang
thuong mai Viét Nam, nhom nghién ctru sir dung mé hinh nghién ciru tuong ty nhu Kim & Sohn (2017) va
Vinh (2018) nhu sau:

LoanGrowth, = 8 LoanGrowth,, + ,CaR, +B'X  +u te, (1)

LoanRiSk” = ﬁILoanRiSk’._M + ﬁZCaRi_M + ﬂ’Xi_u tu te, 2)

Trong d6, i 1 chi s6 ngan hang, t 1a chi s6 thoi gian. u la bién ¢b dinh theo thoi gian dé kiém soat cac tac
dong ctia nén kinh te t61 hoat dong tin dung ndi chung cuia cac ngan hang thuong mai ma chua dugc the hié¢n
thong qua cac bién giai thich ca biét cia méi NHTm va g la phan du ctia md hinh hdi quy. X, la vector cac
bien dac trung khac ctia ngan hang thuong mai t6i hoat dong tin dung ctia ngan hang thuong mai. Tuong tu
nhu Kim & Sohn (2017) va Vinh (2018) céc bién giai thich dugc dua vao mé hinh véi d6 tré mot giai doan
dé loai trir cac tac dong noi sinh tiém tang.

Hoat dong tin dung ctia ngén hang thwong mai dugc danh gia thong qua hai bién s6 thé hién toc do ting
truong hoat dong tin dung cua ngan hang thuwong mai, LoanGrowth ,dugce tinh toan b?mg tde do tang truong
cua du no tin dung ciia ngan hang thuong mai nam nay so véi nam ngoai, va muc d rui ro trong hoat dong
tin dung ctia ngén hang thwong mai, LoanRisk , dugc tinh toan bang ty 1 trich 1ap du phong riii ro ciia ngan
hang thuong mai trén tong du ng.

CaR, la bién giai thich quan tdm chinh ctia d¢ tai, 1a hé s6 an toan von cta ngan hang thuong mai i nim
t. Do ngudn dir li€u tinh toan ty 1€ CAR & S&P CapitallQ khong day du nén nhém tac gia thuc hién bd sung
tir bao cdo thuong nién duge cong bd cua cac ngan hang thuong mai. S6 lwong quan sat bd sung chiém dudi
10% tong s quan sat va cac quan sat vé ty 16 CAR thu thap tir S&P CapitallQ ciing dugc dbi sanh véi cong
b clia cac ngan hang thuong mai dé dam bao tinh thong nhat.

S6 313 thang 7/2023 42 Kinh téPhit trién




D6i véi cac bién didc trung cua ngan hang thwong mai, nhém nghién ctru lya chon bién dau tién 1a “Quy
mo cua ngan hang thuong mai” - thé hién qua logarit co sd tu nhién cta tong tai san (SIZE). Méi quan hé
clia quy mo ngan hang thuong mai va hoat dong tin dung 1a khong rd rang. Theo ly thuyét vé “qué 16n dé d6
v&”, cac ngan hang thuong mai c6 quy mé 16n s& ¢ dong luc dé chap nhan rui ro cao hon trong hoat dong
rtii ro, do d6 s& sin sang tang truong tin dung va chip nhan rui ro tin dung 16n hon. Tuy nhién, cac ngan
hang thuong mai 16n ciing c6 kha ning da dang hoa hoat dong kinh doanh va khong bi phu thudc nhiéu vao
hoat dong tin dung nhur cic ngan hang thuong mai nhé (Kim & Sohn, 2017). Bién tiép theo duoc lya chon la
“Kha niang thanh khoan ctia ngan hang thuong mai”- do ludng bang ty 1é cua cac tai san c6 tinh thanh khoan
cao trén tong tai san clia ngan hang thwong mai (LIQ). Viéc nim giit nhidu tai san c6 tinh thanh khoan c6 thé
gitip cac ngan hang thwong mai giam thiéu rui ro, tir 46 tao co s dé ngan hang thuong mai c6 thé gia ting
hoat dong tin dung (Cornett & cong su, 2011). Tiép theo, chiing t6i xem xét toi tac dong cua kha ning sinh
101, thé hién qua thu nhap trén v6n cha s¢ hiru (ROE) va ty 18 thu nhap 13i rong (NIM) ctia ngan hang thuong
mai. ngan hang thuong mai vdi kha nang sinh 101 cao cho chu s¢ hitu hoac c6 chénh 1éch bién 1ai rong cho
hoat dong tin dung co thé sin sang gia tang hoat dong tin dung dé cai thién hiéu qua kinh doanh. Nguoc lai,
kha ning sinh 15i cao ciing ¢6 thé cho thay hoat dong ctia ngén hang thwong mai c6 mirc chip nhén rii ro
cao hon, din dén viéc ngan hang thuong mai c6 thé khong sin sang day manh toc do ting truong tin dung
ma dam bao duy tri & murc hop 1y (Kim & Sohn, 2017). Cubi cing 14 bién “Cau triic thu nhap ciia ngan hang
thwong mai”, thé hién qua ty 1& thu nhap tir phi dich vu trén tong thu nhap ciia ngan hang thuong mai (NII)
va “Pon by tai chinh” (LEV) - thé hién thong qua ty 1¢ tong no trén von cha so hitu. NII thé hién mé hinh
kinh doanh ctia ngén hang thuong mai phy thudc nhiéu hon vao cac hoat dong tin dung truyén théng hay
doanh thu ngoai 14i tir cac hoat dong cung cép dich vu tai chinh va LEV cho biét mtrc do phu thudc vao
ngudn von tir bén ngoai, tir 6, co thé anh huong dén mic d sin sang trong viéc mé rong tin dung ctia ngan
hang thuong mai (Vinh, 2018). Cac bién giai thich dwoc vao mé hinh véi do tré thoi gian 1 nim dé kiém
soat cho van dé noi sinh trong ctia hé s6 tic dong an toan von va cac bién dic trung ciia ngan hang thuong
mai. Ngoai ra, nhom nghién ctru ciing dwa bién tré cua bién phu thudc vao mé hinh dé kiém soat cho tinh
6n dinh qua thoi gian cta hoat dong tin dung ciia ngan hang thuong mai tuong tu nhu nghién ctru ctia Kim
& Soln (2017).

Nhom nghién ciru Iya chon hdi quy mo men tong quat hé thong 2 budc (2-steps System Generalized
Method of Moments — SGMM) véi bién tré cta bién phu thude dugce st dung lam bién cong cu nham khéc
phuc dugc cac van dé tiém an nhu tu twong quan, phuong sai sai s6 thay doi va bién noi sinh (Arellano &
Bover, 1995). Phuong phap nay ciing dic biét hitu ich khi str dung trong u6c luong véi chiéu thoi gian ngén
nhu s liéu sir dung trong dé tai (Blundell & Bond, 1998). Pé dam bao su phu hop cua cac bién cong cu,
nhém nghién ctru thuc hién kiém dinh Sargan va kiém dinh Arellano & Bond (1991) dbi véi van dé vé ty
tuong quan.

Tac dong cua ty 1€ an toan von t6i hoat dong tin dung co thé khac nhau gilra cac ngan hang thuong mai.
Mot s6 nghién ciru trude ddy da chi ra tic dong ctia hé s6 an toan von téi hoat dong tin dung 1a rd réng hon
o cac ngan hang thuong mai ¢c6 quy mo nho (Goddard & cdng su, 2004) bai sy cai thién trong hé s6 an toan
vbn ctia cac ngan hang thuong mai quy mo nhoé gitp ho giam thiéu dang ke duogc rui ro theo danh gia cta
céc nha dau tu va chu ng, tir d6 tao diéu kién huy dong dugc cac nguon von véi chi phi ré hon dé mo rong
tin dung Tuong tu, tic dong cua ty 1¢ an toan von c6 thé s€ 10 rang hon ¢ cac ngan hang thuong mai khong
¢6 yéu té nha nudc, gitp cac ngan hang thuong mai sin sang hon trong viéc mé rong tin dung Va chap nhan
rui ro nho sy ghi nhén cua thi truong (Iannotta & cong su, 2013) Cubi cling, tic dong cua hé s an toan von
t6i hoat dong tin dung ciia cac ngén hang thwong mai c6 thé khac nhau tiry thudc vao mé hinh kinh doanh
ma cac ngan hang thwong mai Iya chon. Cac ngan hang thuwong mai c6 mé hinh kinh doanh truyén thong phu
thudc vao hoat dong tin dung co thé s& c6 chién luge ddi véi hoat dong tin dung khac so véi cac ngan hang
thuong mai hién dai voi nguén thu chinh tr phi dich vu (Chen & cong su, 2017).

Pé danh gi4 cac kha ning nay, nhom nghién ctru thue hién mo rong mé hinh co s dé danh gia tac dong
ctia hé s& CAR t6i hoat dong tin dung theo cadc nhoém khac nhau dua trén sy khac biét vé quy mo, tinh chét
s0 hitu va mo hinh kinh doanh ctia cac ngan hang thuong mai nhu sau:

LoanLending, = LoanGrowth , + p,CaR, , + p,CaR,  *Size , +B'X  +u +e, (3)

LoanLending, =f LoanGrowth,, + B,CaR, , + p.CaR , *State , + X  +p te, (4)
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LoanLending, =p LoanGrowth_, + p,CaR, + f,CaR > NI, +B'X  +u +e (5

Trong d6, State 1a bién gia, nhan gia tri 1 néu nhu ngan hang thuong mai thude so hitu nha nude. Sy khac
nhau trong tic dong ctia hé sé an toan vén téi hoat dong tin dung ctia ngan hang thwong mai duoc thé hién
thong qua két qua udc luong cua hé sb B,cua cac bién két hop trong cac mé hinh (3), (4) va (5).

3.2. Di ligu nghién civu va mé t cdc bién

3.2.1. Dir liéu nghién ciiu

Mau nghién ciru bao gdm 26 ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan tir 2005 t6i hét 2021. Céc
bién sir dung trong mé hinh duoc thu thap va tinh toan tir bao céo tai chinh ciia cac ngan hang thuong mai
thong qua ngudn dit liéu S&P CapitallQ. Do viéc cong bd so liéu khong day di clia cac ngan hang, dic biét
1a trude 2010, dit liéu duoc sir dung trong bai nghién ciru 1a dit liéu dang bang khong can bang.

3.2.2. Théng ké mé ta cac bién nghién ctru

Béng 1 thé hién s6 liéu thong ké mo ta cac bién sb s dung trong mo hinh, bao gdm gia tri trung binh,
trung vi, d6 1éch chuén, gia tri nho nhét va gia tri 16n nhit. Toc do ting truong tin dung binh quén cia cac
ngan hang thuong mai Viét Nam & muc cao trong khoang thoi gian nghién ctru, véi mtrc binh quén 22,6%
va gid tri trung vi & mtrc 17,2%. Tuy nhién, mtrc d¢ tang truong tin dung cling khac nhau kha rd rét gitra
cac ngan hang thuong mai va qua cac nim véi gia tri do 1éch chuan 28,6%. Ty 1¢ trich 1ap du phong rii ro
trén tong du no tin dung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam binh quan & mirc 0,206 va trung vi ¢ mirc
0,163. Twong tu, muc do rui ro tin dung cling twong dbi khac nhau giira cic ngan hang thuong mai va qua
cac nam voi gia tri do 1éch chuan & murc 0,171. Hé s6 CAR binh quan cua cac ngan hang thuwong mai & muc
12,379%, cao hon so voi mirc yéu cau tdi thiéu cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam (8%). DBo 1éch chuén cua
hé s6 CaR ciing & mirc twong ddi cao, 4,371%, trong d6 co6 gia tri thap nhat 1a 3,36%. Vi cac bién thé hién
dic trung ctia cac ngan hang thuong mai, ty 16 thu nhap trén von chii s6 hitu ¢6 gid tri binh quan 12,8%, ty 18
tai san thanh khoan trén téng tai san ctia cic ngan hang thuong mai Viét Nam chiém binh quén 19,2%, ty 1&
thu nhap tir dich vu chiém khoang 3,3% tong thu nhap va ty 1¢ don bay tai chinh trung binh & muc 14,22 1an.

Bing 1: Thong ké mé ta cac bién sir dung

Gid tl:i trung Gia tri' Do léch chuin Gid tr; nho Gia tri 16n nhat
binh trung vi c nhat i
LoanGr 0,248 0,172 0,286 -0,362 1,629
LLP 0,206 0,163 0,171 -0,248 1,036
CAR 12,379 11,420 4,371 3,360 40,200
SIZE 15,749 15,803 1,184 10,662 18,148
LIQ 0,192 0,171 0,107 0,019 0,543
ROE 0,128 0,125 0,090 0,000 0,600
NIM 0,033 0,031 0,013 -0,008 0,097
NII 0,033 0,031 0,034 -0,117 0,217
LEV 14,222 13,321 6,337 2,162 60,344

Nguon: Tinh toan cua nhom nghién ciru

4. Két qua md hinh va théo luan két qua

4.1. Mo hinh co so

Pé dam béo tinh vimg ctia mo hinh nghién ctru, chiing t6i tién hanh danh gia mirc d6 twong quan cua cac
bién sir dung trong md hinh ciing nhu hé sé phong dai phuong sai (VIF) dé tranh cac van dé ty twong quan
cling nhu da cong tuyén. Két qua ctia ma trin tuong quan va hé s6 VIF duoc thé hién & Bang 2 cho thiy muc
d6 twong quan giita cac bién trong mé hinh nghién ctiru khéng qua cao, v6i murc cao nhit 1a mirc do twong
quan gitta hé s6 an toan von va ty 1& don bay tai chinh (-0,531), van thap hon muc 0,7, dam bao cho mé hinh
khong bi anh hudng boi van dé tu twong quan. Hé s6 phong dai phuong sai VIF ¢6 gia tri nam trong khoang
tir 1,268 t6i 2,161, dam bao md hinh khong gip phai vin dé vé da cong tuyén trong mo hinh nghién ciru.
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Bing 2: Bing ma trin twong quan va hé s6 VIF ciia cac bién

LoanGr LLP CAR SIZE LIQ ROE NIM NII LEV VIF
LoanGr 1,000
LLP -0,188 1,000
CAR 0,165  -0,158 1,000 1,650
SIZE -0,387 0,417 -0,496 1,000 1,704
LIQ 0,281 -0,332 0,194 -0,430 1,000 1,512
ROE 0,207 -0,093 -0,270 0,239 0,118 1,000 2,161
NIM 0,053 0,017 -0,027 0,082 -0,132 0,467 1,000 2,131
NII 0,044 0,039 -0,122 0,169 0,058 0,240 -0,060 1,000 1,268
LEV -0,169 0,229 -0,531 0,438 -0,214 0,260 -0,219  -0,063 1,000 1,902

Nguon: Tinh todn ciia nhém nghién ciru

Béng 3 thé hién két qua ctia m6 hinh co s¢ danh gid tac dong ciia hé sé an toan von ti hoat dong tin dung
clia ngan hang thuong mai. Gia tri p-value ciia kiém dinh Arellano & Bond (1991) tai d¢ tré AR(2) cho thiy
khong ton tai van dé tu trong quan trong phan du ctia cdc mo hinh. Kiém dinh Sargan-Hansen cho thiy cac
bién cong cu duoc xac dinh hop 1y va khong xuét hién tinh trang nhan dién qua muc. Cac kiém dinh trén
cho thay két qua trong mé hinh 1a déng tin ciy va khong chéch. Két qua hdi quy cho thay hé sé an toan vén
¢6 tac dong cung chiéu t6i toc do ting trudng tin dung va tac dong nguoc chidu t¢i mirc d6 rui ro tin dung
clia ngén hang thuong mai. Cu thé, 1% ting 1én cta hé s an toan von tuong ing véi toe do ting trudng tin
dung tang 1,7% & ky tiép theo. Nguoc lai, 1% ting 1én clia hé s6 an toan von twong tmg véi ty 18 trich lap du
phong i ro gidam 7,7% & ky tiép theo. Piéu nay cho thiy viéc tang ty 1¢ an toan vdn gitip ngan hang thuong
mai cai thién hoat dong tin dung, gitp cac ngan hang thwong mai md rong hoat dong tin dung va gidm thiéu
rui ro trong hoat dong tin dung trong nam tiép theo.

Béang 3: M6 hinh co s&

Rién nhu thude:

LoanGr LLP
(O (2)
LoanGr._4 0.106
(0.073)
LLP._, 0.464™"
(0.065)
CaR._+ 0.017"* -0.007*
(0.003) (0.002)
SIZE,_4 -0.022"* 0.019"*
(-0.008) (0.093)
LIO,_4 0.450™ -0.168"
(0.183) (0.041)
ROE._4 0.056 -0.008
(0.210) (0.152)
NIM,_4 3.104" -0.579
(1.730) (1.146)
NII._, 0.607 -0.815™"
(0,617) (0,264)
LEV._4 0.008™ -0.001
(0.003) (0.002)
Bank-fixed effects Yes Yes
Observations 500 526
Sargan-Hansen test 21.883 22
AR(2) test 0.2195 0.3343

Chii thich: *p**p***p<0.01
Nguon: Tinh toan cua nhom nghién ciru
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4.2. M6 hinh mo rong

Bang 4 thé hién két qua hdi quy mé rong dé danh gia tac dong ctia hé sb an toan von téi hoat dong tin
dung cta ngan hang thuong mai vdi cac ngan hang thuong mai c6 quy mo khac nhau (phuong trinh (3)), cAu
trac s& hu’u (phu:ong trinh (4)) va m6 hinh kinh doanh (phuong trinh (5)). Twong ty nhu déi V01 mo hinh co
S0, he sd an toan von glup cai thién hoat dong tin dung ctia cac ngan hang thuong mai. Hé s an toan von
¢6 mdi quan hé cung chiéu véi toc do tang trudng tin dung va ngugc chiéu toi rii ro tin dung cua cac ngan
hang thuong mai véi y nghia thong ké & mirc cao. Udc lugng cia cac bién két hop cho thay méi quan hé nay
1?1 16n hon & cac ngan hang thuong mai co6 quy md nho khi udc lugng ciia bién két horp giita hé s an toan
von va quy mo ngan hang thucmg mai nguoc ddu véi bién CAR. Tuong tu, két qua hdi quy cua bién két hop
giita hé s6 an toan von va bién gla STATE mang ddu 4m va c6 y nghia thong ké & mo hinh cua ty 1¢ trlch lap
du phong rui ro. Piéu nay cho thiy ring hoat dong tin dung cua cac ngan hang thwong mai khong c6 yéu to
nha nude duge cai thién nhidu hon tir viéc nang cao ty 1¢ an toan vén. Cudi cting, chung t6i khong tim thy
su khac biét trong mdi quan hé cua ty 1¢ an toan von dbi voi hoat dong tin dung cta cac ngan hang thuong
mai truyén théng hay hién dai.

Bing 4: Két qua hdi quy mé rong

Quy mo Céu triic s6 hitu M6 hinh kinh doanh
(1 2) ()
LoanGr LLP LoanGr LLP LoanGr LLP
LoanGr;_4 0,003 0,114 0,098
(0,053) (0,070) (0,070)
LLP, 4 0,470™" 0,445 0,467
(0,057) (0,063) (0,065)
CaR;_4 0,116™ -0,031™ 0,016 -0,005™ 0,020™ -0,007"
(0,037) (0,013) (0,003) (0,002) (0,003) (0,002)
CaRxSize -0,007"* 0,002
(0,003) (0,001)
CaRxSTATE -0,003 -0,005"
(0,003) (0,003)
CaRxNII -0,199 0,011
(0,125) (0,048)
Bank-fixed effects Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Bi¢n kiém soat Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Observations 500 526 500 526 500 526
Sagan-Hansen test 23,9523 26 24,107 23 23,8444 23
AR (2) test 0,18491 0,37916 0,23454 0,35685 0,13354 0,33847

EBETIETE]

Chu thich: 'p p p<0.01
Nguon: Tinh todn ciia nhém nghién ciru

4.3. Thio lugn két qud

Tir két qua tai md hinh co so, viéc ting hé sé an toan von giup ngan hang thuwong mai Viét Nam nang cao
tdc do tang truong tin dung. Két qua nay 1a phit hop vé6i cac nghién ciru trude ddy nhu ciua Cornett & cong
su (2011) hay Kim & Sohn (2017). Theo d6, su cai thién trong hé sb an toan von gitp cac ngan hang thuong
mai giam rui ro pha san (Ngan & cong su, 2021), tir d6 cho phép cac ngan hang thuong mai mé rong quy mo
cho vay dé tim kiém loi nhuan. Nguoc lai, su suy giam ctia hé s6 an toan von khién cac ngan hang thuong
mai phai that chat lai cac tiéu chudn tin dung dé giam thiéu rui ro pha san va tranh anh huong tiéu cuc cia
bién dong kinh té. Piéu nay duoc thé hién ro rang & cudc khung hoang tai chinh toan cau khi su thiéu vén
clia cac ngan hang thuong mai di dan dén viéc suy kiét tin dung (credit crunch) trong nén kinh té va gian tiép
khién nén kinh té gap rat nhiéu kho khan tir cudc khung hoang ngan hang (Brei & cong su, 2013).
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Két qua tir mo hinh co s6 ciing cho thiy cai thién hé s6 an toan vén ciing c6 mbi quan hé ngugc chiéu véi
rii ro tin dung cuia ngan hang thuong mai. Két qua nay twong ty nhu nghién ctru cua Shrieves & Dahl (1992)
hay Godlewski (2005), cho thay rang khi hé s6 an toan von gia ting, cic nha quan tri ngan hang va chu s
hitu cling c¢6 dong luc giam bt rai ro trong hoat dong kinh doanh ngan hang nham “tan dung” su cai thién
tir niém tin cta thi truong ddi voi hoat dong kinh doanh ctia Ngan hang thay vi mo rong rui ro. Jacques &
Nigro (1997) két luén ring viéc hé s an toan vn duoc cai thién dong nghia v&i co ché quan tri rii ro cta
ngan hang thuong mai dugc cai thién, do d6 giam dugc cac rui ro, dac biét 1a hoat dong tin dung.

Tur két qua tai mo hinh mo rong da dua ra cac thyc trang sau:

Thir nhdt, mé hinh mé rong mot 1an nita khang dinh viéc ting ty 16 an toan vdn gitp cac ngan hang thuong
mai cai thién hoat dong tin dung, mdi quan h¢ cung chiéu véi tang trudng tin dung va nguoc chiéu dbi véi
rui ro trong hoat dong tin dung ctia ngan hang thuong mai.

Thit hai, tic dong ciia hé s6 an toan von 1a it rd rang hon & cac ngan hang thuong mai c6 quy mé 16n so
Vi cac ngan hang thuong mai 6 quy mé nhoé khi bién két hop giira hé s6 an toan von va quy mé mang dau
am. Piéu nay cho thiy viéc gia ting hé sb an toan von c6 ¥ nghia 16n hon véi cac ngan hang thuong mai
nho, khi nd giﬁp cac ngan hang thu:ong mai ¢6 quy mé nho cai thién toc do ting trudng tin dung nhiéu hon
va giam thiéu rui ro tin dung nhiéu horn so voi cac ngan hang thuong mai c6 quy mo 16n. Nguyén nhan co
thé 1y giai boi sy gia ting trong hé sb an toan von glup céc ngan hang thuong mai tré nén an toan hon déi
Vi cac cht ng (ngudi guri tién, ngudi mua trai phiéu, cic ngan hang thuong mai khac) giup cac ngan hang
thwong mai nay giam duoc phin bu rui ro trong 14i suét khi di vay, tir d6 tao co s¢ d& mo rong hoat dong
tin dung dya trén ngudn vbn voi chi phi ré hon. Hiéu tmg cai thién chi phi vén nay c6 tac dong 16n hon toi
cac ngan hang thuong mai c¢6 quy mé nho, von dé c6 chi phi vén cao hon so véi cac ngan hang thuong mai
quy md 16n. D6i véi rii ro tin dung, hé sd an toan von ting 1én cho thy su cai thién cua hé thdng quan tri
riii ro va diéu nay c6 tac dong rd rang hon & cic ngan hang thuong mai nho, von c6 hé théng quan tri rii ro
thip hon va muc d6 rui ro tin dung cao hon so véi cic ngan hang thuong mai 16n. Ngoai ra, cac ngan hang
thwong mai nhé ciing bi han ché hon trong viéc tim kiém cac ngudn von dé gia ting hé sé an toan vén hon
so véi cac ngan hang thuong mai 16n. Do do, khi hé sb an toan von duoc cai thién, ho sé it ¢6 dong luc dé
mo rong rii ro trong hoat dong kinh doanh dé déanh d6i v6i kho khan s& gip phai khi phai gia ting hé sé an
toan vbn so voi cac ngan hang thuong mai 16n (Roulet, 2018).

Thir ba, tac dong ctia hé s6 an toan von t6i cai thién hoat dong tin dung ctia cac ngan hang thuong mai 1a
16n hon ¢ cac ngan hang thuong mai khong thude sé hitu nha nudc hoac cac ngan hang thuong mai c6 mo
hoat dong hién dai va ty 18 thu nhap tir phi cung cép cac dich vy tai chinh cao. Tuy nhién, chi duy nhat tac
dong gdp phan giam thiéu rui ro tin dung cta viéc gia ting hé s6 an toan vn ¢ cac ngan hang thuong mai
khong thudc sé hitu nha nudc 1a ¢6 ¥ nghia théng ké. Diéu nay c6 thé 1y giai twong tu nhu ddi véi truong
hop cua yéu t quy mo boi cac ngan hang thwong mai ¢6 quy mo 16n nhét trén thi truong ciing dong thoi 1a
cac ngén hang thuong mai c6 yéu t6 nha nuéc. Vi cic ngan hang thuong mai ¢6 quy mé nho, khong thude
s¢ hitu nha nude, von cd6 mire d6 rai ro cao hon, phan bu rii ro yéu cau 16n hon tir cac chu no, khi hé sb an
toan von cai thién s& 1am cho ho c6 it dong luc dé nang cao muc rui ro trong hoat dong kinh doanh béi su
han ché trong viéc cai thién hé sb an toan vén (Roulet, 2018). Cudi cung, viéc khong tim théy su khac biét
trong mdi quan hé cua hé s an toan vén va hoat dong tin dung giita cac ngan hang thuong mai ¢6 mé hinh
kinh doanh truyén théng va hién dai tai Viét Nam c6 thé 1y giai boi hdu hét cac ngan hang thwong mai & Viét
Nam hién nay déu dang phuy thude chu yéu vao nguén thu tir hoat dong tin dung va chua c6 sy khac biét rd
rang gilra cac ngan hang thuong mai.

5. Két luin va khuyén nghi

Két qua hoi quy cho thay viéc ting hé s CAR c6 tac dong tich cuc t6i viée gia ting toc do ting truong tin
dung va giam thiéu muc do rii ro tin dung cho cac ngén hang thwong mai Viét Nam giai doan 2005-2021. Dic
biét, viéc ting 1én ciia hé s6 CAR co tac dong tich cuc va rd rét hon déi v6i cac ngan hang thwong mai co quy mo
nho hon va cac ngan hang thuong mai khong thude so hitu nha nude

Do d6, nhém nghién ctru cho rﬁng cac ngan hang thuong mai Viét Nam can tiép tuc thuc hién cac bién phap
dé cai thién hé s6 an toan vén, trudc mat dap tng cac quy dinh vé an toan von theo Thong tur 41 theo chuan Basel
11 va hudng t6i chudn muc Basel 111 trén tat ca cac try cot. Mot sd giai phap ma cac ngan hang thwong mai ¢ thé
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thye hién nhu: (i) cAn nhéc cac giai phap mua ban va sap nhap ddi véi cac ngan hang thuong mai nho va c6 kha
ning tu ting von thap; (ii) cai thién hé s6 CAR théng qua giam tai san c6 i ro, didu chinh danh myc cho vay dé
hudng téi cac ddi tugng khach hang co rii ro thap hodc trién khai cac san pham, dich vu 4p dung cong nghé sé
dé da dang hoa co cau danh muc tai san. D6i voi Ngan hang Nha nude, voi tam quan trong clia hé s an toan von
trong hoat dong tin dung, co quan quén 1y cin tiép tuc hoan thién thé ché cho phat trién hé théng ngan hang,
néng cao ning lyc thanh tra, giam sat ngan hang cta co quan thanh tra giam sat ngan hang dé dam bao cac
ngan hang thuong mai thuc hién ding va day du cac quy dinh vé an toan von theo chuan muc Basel II da
quy dinh trong théng tu 41 va thong tu 13 vé hé théng danh gia muc do du vén (ICAAP). Bén canh do, dé
tao diéu kién giup cac ngan hang thuong mai chu dong trong viéc ting von nham cai thién hé sb an toan von,
Chinh phu can tiép tuc phat trién thi trudng vén, bao gom thi truong c6 phiéu va trai phiéu, theo hudng on
dinh, minh bach va da dang san phérn.
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